
В диссертационный совет 6Э.КОА-017 
при Институте экономики и демографии 
Национальной Академии наук Таджикистана 
по адресу: 734024, Республика Таджикистан, 
г. Душанбе, ул. С.Айни 44. Ьйр/Лу^лулес1.1;1.

Отзыв
официального оппонента на диссертационную работу выполненной 

Файзуллоевой Фирузы Фозиловны на тему: «Финансовая безопасность 

экономики Республики Таджикистан: оценка и направления ее 

обеспечения», представленной на соискание ученой степени кандидата 

экономических наук, по специальности: 08.00.06.01 -  Экономика и 

управление по направлениям деятельности (08.00.06.01 - Экономическая 

безопасность).

Актуальность темы диссертации. Роль государственных финансов в 

современных условиях заключается в том, что они выступают важным 

инструментом воздействия на процесс общественного воспроизводства, 

поддержания темпов экономического роста, развития ключевых отраслей 

хозяйства, структурной перестройки экономики, ускорения научно-технического 

прогресса. Так, расширяя объем государственных инвестиций, государство 

вызывает повышение спроса на оборудование, рабочую силу, что, в свою 

очередь, дает импульс росту промышленного производства, занятости, 

оживлению хозяйственной конъюнктуры. За счет государственного бюджета 

осуществляется поддержание спроса, финансирование социальных мероприятий 

и программ и т п.

В связи с этим, одной из наиболее важных проблем для экономики 

Республики Таджикистан в настоящее время является минимизация влияния угроз 

на динамичные и устойчивые темпы экономического развития и роста 

благосостояния населения.



Среди последних, особое место занимают возрастающие угрозы финансовой 

безопасности, в частности, неэффективное функционирование финансовой 

системы, как важнейшей составляющей поддержания стабильности финансовой 

безопасности Республики Таджикистан.

Поэтому разработка современных методов обеспечения финансовой 

безопасности государства, особенно безопасности финансовой системы, как 

инструмента противодействия шокам и минимизации их отрицательного 

влияния, а также их трансформация в новые возможности для поддержания 

устойчивого развития национальной экономики, становятся актуальными. В 

связи с этим, тема диссертационной работы является актуальной.

Степень новизны результатов, полученных в диссертации, и научных 

положений, представленных к защите.

Содержание, структура диссертационной работы и научная новизна 

соответствуют целью исследования, поставленной автором, в частности 

разработке комплекса теоретических вопросов и рекомендаций по обеспечению 

безопасного функционирования национальной финансовой системы, 

включающей такие основные ее элементы, как государственный бюджет и 

финансовый рынок, как единого объекта и инструмента превентивного 

регулирования, предупреждения и минимизации угроз национальной экономики 

Республики Таджикистан. Поставленная в диссертации цель исследования 

достигается за счет решения взаимосвязанных задач, которые в свою очередь, 

хорошо увязаны с основными выводами работы.

Автор попытался провести концептуальный анализ обеспечения 

финансовой безопасности, ее экономические основы в виде обеспечения 

безопасного функционирования государственного бюджета и финансового 

рынка Таджикистана, в комплексе и во взаимосвязи в контексте перехода к 

устойчивому развитию национальной экономики. Конкретными элементами 

новизны, как личный вклад автора являются:

1. Сформулирован понятийный аппарат и раскрыты современное



содержание понятия финансовой безопасности как экономической категории 

применительно к условиям малой открытой экономики. Согласно авторской 

трактовки: финансовая безопасность - это обеспечение необходимых и 

благоприятных финансовых условий для поддержания устойчивого социально- 

экономического развития национальной экономики, включая сохранение 

целостности и эффективности функционирования отечественной финансовой 

системы (включая бюджетную, налоговую, денежную, кредитную, валютную 

подсистемы), способной как превентивно и с минимальными издержками 

преодолевать влияние внешних и внутренних вызовов и угроз на реальный 

сектор, так и трансформировать неиспользованные резервы в новые возможности 

для развития малой и открытой экономики;

2. Доказано, что к составляющим финансовой безопасности следует 

отнести обеспечение безопасного и эффективного функционирования финансовой 

системы, включающей основные ее элементы, такие как государственный 

бюджет и финансовый рынок, как единый объект регулирования (в частности, 

налоговую, бюджетную и банковскую безопасность, безопасность денежной 

системы и таких сегментов, как рынок ценных бумаг, страховой и валютный 

рынки);

3. Проанализированы роль и место финансовой системы в механизме 

обеспечения финансовой безопасности национальной экономики; уточнены 

теоретические аспекты регулирования обеспечения финансовой безопасности и 

установлено, что финансовая безопасность государства состоит в способности 

финансовой системы, включающей основные ее элементы, такие как 

государственный бюджет и финансовый рынок, обеспечивать устойчивое 

экономическое развитие национальной экономики и основные финансово- 

экономические параметры; выявлено, что приоритетной должна стать 

обеспечение не только краткосрочной, но и средне и долгосрочной финансовой 

безопасности страны посредством комплексного развития отечественной 

финансовой системы;



4. Обоснованы подходы и принципы регулирования финансовой системы, 

в частности государственного бюджета и финансовой системы, при росте 

финансовой неустойчивости вследствие реализации отрицательных эффектов 

кризиса и иных внешних и внутренних шоков, предложена авторская система 

классификации угроз финансовой безопасности и дана оценка их применимости в 

рамках реализации государственных антикризисных мер в стране;

5. Дана оценка современного состояния финансовой безопасности 

Таджикистана, определено влияние на ее параметры безопасного 

функционирования финансовой системы, включающей основные ее элементы, такие 

как государственный бюджет и финансовый рынок, проводимую государством 

бюджетно-налоговую и денежно-кредитную политики; доказано, что проводимая 

правительством денежно-кредитная и налогово-бюджетная политики имеют 

относительною эффективность в контексте обеспечения финансовой безопасности 

национальной экономики, ограниченной поддержанием преимущественно 

краткосрочной финансовой стабильности;

6. Обобщены научные подходы и даны методические рекомендации по 

разработке концепции обеспечения финансовой безопасности экономики 

Таджикистана в долгосрочной перспективе, как условие перехода к устойчивому 

развитию экономики, включая совокупность научно-обоснованных рекомендаций 

по созданию системы превентивного регулирования финансовой безопасности 

страны, необходимость использования стресс-тестирования на всех уровнях 

управления (макро, мезо и микро);

7. Предложена комплексная модель обеспечения средне и долгосрочной 

финансовой безопасности страны на базе модернизированной 8РС (ЗЮск Р1о\у 

Сопз1з1:еп1) модели, которая более адекватно отражает структуру и поведение малой 

открытой экономики Республики Таджикистан, позволяет проводить 

макроэкономический анализ и прогнозирование финансовой безопасности, а также 

имитировать последствия различных вариантов реализации макроэкономической 

политики (монетарной, финансовой, банковской и т.п.) в контексте обеспечения



финансовой безопасности экономики в целом.

Достоверность результатов исследования обеспечена использованием 

совокупности общепризнанных методов научного анализа и статистической 

обработки данных, публикациях результатов исследования в рецензируемых 

научных журналах, выступлениях и докладах на научно-практических 

конференциях.

Обоснованность и достоверность выводов и рекомендаций, 

указанных в диссертации. Обоснованности научных положений, выводов и 

рекомендаций подтверждается использованием в диссертации современной 

методологии научных исследований, корректной постановкой задач и 

аргументированным обоснованием необходимости их решения, что 

обеспечивает обоснованность и достоверность полученных результатов.

Кроме того, достоверность результатов исследования подтверждается 

достоверностью данных, необходимым объемом теоретических и 

практических материалов исследования, статистической обработкой 

результатов исследования и научными публикациями автора. Выводы и 

рекомендации основаны на результатах теоретических и экспериментальных 

исследований.

Диссертация состоит из списка сокращений, введения, трех глав, 

выводов и предложений, списка использованной литературы, включающий 

247 источников, а также приложения. Работа изложена на 187 страницах 

компьютерного текста, содержит 24 таблиц и 19 рисунков.

Во введении обосновываются актуальность, цель и задачи 

диссертационного исследования, степень научной разработанности проблемы, 

определяются научная новизна, теоретическая и методологическая основы 

исследования, а также ее теоретическая и практическая значимость.

В первой главе «Теоретико- методические основы обеспечения 

финансовой безопасности национальной экономики» рассматриваются 

социально-экономическая сущность понятия финансовой безопасности, место 

и роль финансовой системы в обеспечении финансовой безопасности



национальной экономики, а также концептуальные аспекты исследования 

вопросов регулирования безопасности финансовой системы в национальной 

экономике.

В рамках анализа теоретических концепций финансовой безопасности 

автором предложено взаимосвязь категории финансовой безопасности с другими 

экономическими категориями (стр.23).

Автором рассмотрены вопросы финансовой безопасности, и следовательно 

дано авторское определение: “Финансовая безопасность - это обеспечение 

необходимых и благоприятных финансовых параметров (условий) для 

поддержания устойчивого социально-экономического развития национальной 

экономики, включая сохранение целостности и эффективности 

функционирования отечественной финансовой системы (включая бюджетную, 

налоговую, денежную, кредитную, валютную подсистемы), способной как 

превентивно и с минимальными издержками преодолевать влияние внешних и 

внутренних вызовов и угроз, особенно на реальный сектор, так и 

трансформировать неиспользованные резервы в новые возможности для 

развития малой и открытой экономики” (стр. 29).

Далее автор проводит исследование особенностей угроз финансовой 

безопасности, уточняет характеристики угроз финансовой безопасности и 

предлагает принципы оценки угроз финансовой безопасности страны (стр 45-48).

В этом контексте автор сделал попытку разработать перечень 

ограниченных индикаторов финансовой безопасности для условий переходного 

периода экономики Таджикистана (стр. 57-65).

Во второй главе «Оценка и уровень современного состояния 

финансовой безопасности экономики Таджикистана» рассматриваются 

пороговых показателей финансовой безопасности в условиях экономики 

Республики Таджикистан, проведен оценки бюджетной и налоговой 

составляющих в системе обеспечения финансовой безопасности страны и



влияния современного состояния основных сегментов и угроз финансового 

рынка на состояние финансовой безопасности Таджикистана.

Проведенный анализ автора показывает объективную необходимость 

осуществления комплексных, в том числе превентивных мер, по поддержанию и 

обеспечению финансовой безопасности национальной экономики Таджикистан 

(стр. 69-72).

На основание анализа пороговых значений индикаторов экономической и 

финансовой безопасности для условий Республики Таджикистан показано, что 

несмотря на относительно устойчивый экономический рост, по трем 

индикаторам, такие как уровень монетизации, внешний долг и уровень инфляции 

Таджикистан все еще остается в высоко рискованной зоне, близкой к пороговым 

показателям (стр.71-82).

Согласно рисунка 2.3. негативным и опасным эффектом являются 

тенденции в налоговой сфере, включая ослабление финансового обеспечения 

функций государства из-за неполного поступления налогов в бюджет, 

неэффективность предоставления налоговых льгот, низкая эффективность 

налогового администрирования, что ведет к необоснованной высокой налоговой 

нагрузки на субъекты экономики, требуя принятия своевременных и адекватных 

превентивных мер по устранению угроз (стр.91).

В работе для полноценной оценки финансовой безопасности финансовой 

системы страны проанализирован тенденции валютизации основных банковских 

операций и предложена совокупность эффектов синергии при устойчивом 

сбалансированном развитии финансовой системы и его элементов (стр. 101-108).

В третьей главе -  «Приоритетные направления обеспечения 

финансовой безопасности экономики Таджикистан» выдвинуты 

концептуальные предложения по обеспечения финансовой безопасности 

экономики Таджикистана, а также разработан экономико-математическая 

модель обеспечения финансовой безопасности национальной экономики.



Вместе с тем можно отметить некоторые замечания и пожелания.

1. В диссертации встречаются в достаточном количестве схем и таблиц, 

которые составлены автором. Однако спорными остаются то, что возможно эти 

схемы или таблицы составлены на основе обобщения материалов экономических 

литератур.

2. В диссертационной работе в основном использованы статистические 

данные за период 2015-2020 гг. По нашему мнению, работа выиграло бы, если 

статистических материалов охватили 9 или 12 лет. Также немаловажным 

аспектом является данные последних лет.

3. Проведенный в диссертации анализ выиграло бы, если в работе рассмотрен 

проблемы привлечения и абсорбции прямых иностранных инвестиций в 

национальной экономике. В частности, угрозы и зависимости исполнения 

государственного бюджета от этих факторов.

4. В работе не рассмотрены проблемы и перспективы обеспечения 

финансовой безопасности в контексте развития цифровой экономики. Хотя 

работа от этого фактора намного выиграло бы.

5. В диссертации встречаются повторные тексты (в стр. 65 и 68).

6. В работе не проведен сравнительный анализ параметров стратегических 

документов, фактических данных и пороговых индикаторов.

7. Согласно таблицы 2.1 (стр. 72) и таблицы 2.7 (стр. 89) расчет показателей 

совокупный долг к ВВП за 2020, в частности внешний долг к ВВП являются 

некорректными. Следовательно, нижеследующие анализы в страницах 89-90 

нуждаются в корректировке.

8. Работа выиграло бы, если был проведен анализ эффективности и угроз 

налоговых льгот и преференций.

9. Автором предложены ключевые параметры модели устойчивости 

финансовой системы и ключевые переменные модели устойчивости финансовой 

системы (таблицы 3.1 и 3.2, стр. 131-133), и следовательно разработано модель 

устойчивости финансовой системы с интегрированными матрицами (стр. 134-



135). Однако, не показано применимость данной модели на практике.

10. Работа не лишена погрешностей, в ней встречаются ошибки 

грамматического и стилистического характера.

Отмеченные недостатки не влияют на теоретические и практические 

результаты диссертации. Диссертация является самостоятельным завершенным 

научным исследованием. Указанные замечания, не имеют принципиального 

характера и в целом, часть из них носят рекомендательный характер и не влияют 

на общее позитивную оценку.

Научная, практическая, экономическая и социальная значимость 

результатов диссертации и рекомендации по их использованию. 

Теоретическая значимость заключается в том, что полученные в ходе 

диссертационного исследования положения, выводы и предложения могут 

развивать и дополнять ряд аспектов теории экономического развития и могут 

служить теоретико-методологической базой для разработки государственной 

концепции и стратегии развития Республики Таджикистан в аспекте обеспечения 

финансовой безопасности.

Практическое значение диссертационного исследования состоит в том, что 

оно содержит ряд рекомендаций по формированию приоритетных направлений 

стратегического развития в аспекте финансовой безопасности в Таджикистане, с 

целью выработки мер стабилизации экономического роста. Эти результаты 

могут стать теоретической базой разработки научных основ программно

прогнозных разработок стабилизационных стратегий, антикризисных планов и 

механизмов обеспечения финансовой безопасности экономики Таджикистана.

Результаты исследования могут быть рекомендованы соответствующим 

министерствам и ведомствам для разработки их стратегических отраслевых 

документов обеспечения финансовой безопасности.

Публикация результатов диссертации в рецензируемых научных 

журналах. Основные положения диссертационного исследования 

опубликованы диссертантом в 9 научных работах общим объемом свыше 4,2 п.л,



в том числе 4 статей в журналах, включенных в перечень ведущих 

рецензируемых научных журналов, рекомендуемых ВАК при Президенте 

Республики Таджикистан.

Соответствие оформления диссертации требованиям Комиссии.

Диссертационное исследование Файзуллоевой Фирузы Фозиловны на тему: 

«Финансовая безопасность экономики Республики Таджикистан: оценка и 

направления ее обеспечения», представленной на соискание ученой степени 

кандидата экономических, наук, по специальности: 08.00.06 -  экономика и 

управление по направлениям деятельности (08.00.06.01 - экономическая 

безопасность) представляет собой целостное, законченное, самостоятельно 

выполненное на высоком теоретическом и методологическом уровне научно

квалификационное исследование актуальной проблемы для Республики 

Таджикистан.

Соответствие диссертации паспорту научной специальности.

Диссертационное исследование соответствует следующим пунктам Паспорта 

перечня специальностей ВАК при Президенте Республики Таджикистан по 

специальности 08.00.06 -  Экономика и управление по направлениям 

деятельности (08.00.06.01 - Экономическая безопасность): 12.1. Теория 

экономической безопасности (категория, методология, методы, механизмы и 

инструменты); 12.2. Экономическая безопасность в системе национальной 

безопасности; 12.3. Типология экономической безопасности; важнейшие 

классификационные признаки (отраслевые, функциональные,

институциональные, региональные) и инструменты регулирования; 12.5. 

Пороговые значения экономической безопасности и методы их определения; 

12.6. Концептуальные и стратегические направления повышения экономической 

безопасности, критерии экономической безопасности; 12.7. Классификация 

угроз экономической безопасности по сферам экономики (производственная, 

социальная, финансовая, внешнеторговая, военно-промышленная и др.).

Диссертационная работа соответствует требованиям Высшей



Аттестационной Комиссии при Президенте Республики Таджикистан, 

установленным в Приложении 2 к постановлению Правительства Республики 

Таджикистан «Порядок присуждения ученых степеней» от 30 июня 2021 года, 

№267.

Обобщенное заключение. Диссертационная работа Файзуллоевой 

Фирузы Фозиловны на тему: «Финансовая безопасность экономики Республики 

Таджикистан: оценка и направления ее обеспечения», представленной на 

соискание ученой степени кандидата экономических наук, является законченной 

научно-исследовательской работой.

Представленная работа Файзуллоевой Ф.Ф. отвечает требованиям, 

предъявляемым ВАК при Президенте Республики Таджикистан к кандидатским 

диссертациям по специальности 08.00.06 -  экономика и управление по 

направлениям деятельности (08.00.06.01 - экономическая безопасность) и ее 

автор вполне заслуживает присвоения ему искомой ученой степени кандидата 

экономических наук.
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