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Глобализация мировой экономики представляет собой вовлечение национальных 
экономик в единый мировой воспроизводственный процесс. Региональная интеграция 
развивается одновременно параллельно и альтернативно глобализации. Региональные 
группировки способствуют подготовке стран, особенно обладающих более низким 
уровнем экономического развития, к более высокому уровню. глобализации. 
Международная экономическая интеграция является принципиально новым этапом 
интернационализации хозяйственных связей, осуществляемым по двум направлениям: в 
направлении глобализации и в направлении регионализации.

Основным вопросом, поставленным на рассмотрение в работе 
«Институциональные факторы обеспечения безопасности иностранного инвестирования 
в Республике Таджикистан», является разработка методологических аспектов 
безопасности иностранных инвестиций и поиске институциональных факторов, 
обеспечивающих их экономическую безопасность.

Доказано, что деятельность транснациональных компаний и их взаимное 
сотрудничество с национальной экономикой Таджикистана развивают организационно
экономический механизм защиты инвесторов в Республике Таджикистан, который 
включает методы экономического управления, организационные формы помощи 
инвесторам, развитие инвестиционной инфраструктуры в форме СЭЗ и меры по защите 
инвесторов. Также на основе эконометрической модели, описывающей зависимость 
объема экспортной продукции, производимой совместными предприятиями с 
привлечением иностранного капитала, от их количества и суммы вложенного в них 
капитала, автором доказано, что приток прямого иностранного капитала очень выгоден 
стране по сравнению с кредитами, которые составляют высокую долю во внешнем долге 
республики.

В работе четко выделен предмет и объект. Объектом диссертационного 
исследования является совокупность институциональных факторов обеспечения 
инвестиционной безопасности Республики Таджикистан в процессе иностранного 
инвестирования в национальную экономику. Предметом исследования выступает 
система экономических и организационно-экономических отношений обеспечения 
инвестиционной безопасности в процессе иностранного инвестирования в экономику 
Республики Таджикистан в условиях глобализации.

В работе обосновано, что межстрановая конкуренция на мировом рынке движения 
капиталов, в особенности между развивающимися странами, характеризует специфику и 
формы привлечения иностранных инвестиций в странах Азии.



Предложена классификация глобальных инвестиционных рисков для Республики 
Таджикистан на основе принципов воздействия, длительности и масштаба их 
воздействия, причин их возникновения, прогнозируемости результатов и уровня 
допустимости их влияния в условиях глобализации мирохозяйственных связей.

В работе показано, что опыт американской, японской и тайваньской моделей 
государственного регулирования иностранных инвестиций и обеспечения 
инвестиционной безопасности требует, чтобы наряду с институтами по улучшению 
инвестиционного климата, необходимы активное государственно-частное партнёрство, 
развитая банковская система и фондовый рынок, ускоренная диверсификация структуры 
экономики страны.

Заслуживает внимания авторская модель регрессивно- коррекционного анализа, 
описывающая влияние объ,ема прямых иностранных инвестиций на объем ВВП 
Республики Таджикистан, сбережений населения, объема сбережений населения, 
индексов коррупции и экономической свободы.

Спецификой модели является расчет статистической зависимости объема 
иностранных инвестиций от составляющих, влияющих на инвестиционный климат, 
которые трудно поддаются количественному учету (индекс коррупции и экономической 
свободы), и определяются на основании мнения международных экспертов, и которые 
состоят из целого комплекса показателей. На основании проведенных расчетов автором 
рекомендуется включить в состав инвестиционной политики страны (наряду с уже 
применяемым режимом наибольшего благоприятствования) инвестиционный режим 
транспарентности, способствующий улучшению инвестиционного климата в стране и 
обеспечивающий стабильность притока иностранного инвестирования в страну.

Автором произведён расчет структурных сдвигов в различных отраслях экономики 
Таджикистана, на основании чего сделан вывод о том, что в условиях открытости 
экономики отрасли промышленности и финансовых услуг развиваются наиболее 
динамично, немного медленнее, но достаточно эффективно развиваются сельское 
хозяйство, транспорт и связь. Низкая эффективность инвестиционных вложений в 
развитие отраслей наблюдается в строительстве и торговле и общепите. В 
диссертационной работе участие Республики Таджикистан в международном разделении 
труда описывается при помощи корреляционной модели, рассматривающей структурные 
сдвиги в отраслях в зависимости от объема инвестиций. Проведенные расчеты доказали, 
что привлечение инвестиций в промышленность, строительство, транспорт и связь 
окажет положительное влияние на величину интегрального индекса устойчивого 
развития и, как следствие этого, на повышение конкурентоспособности экономики 
Республики Таджикистан.

Разработан организационно-экономический механизм защиты иностранных 
инвесторов в Республике Таджикистан. Государственные органы, ответственные за 
поддержку инвесторов, осуществляют защиту и стимулирование инвесторов при помощи 
налоговых и таможенных льгот, предоставляют льготные кредиты, субсидии, гранты и 
другие меры материальной поддержки инвесторов. Самыми крупными инвесторами в 
экономику Республики Таджикистан являются Азиатский банк развития, Всемирный



анк, Европейский банк реконструкции и развития. Мерой государственной поддержки 
инвесторов является также создание в Таджикистане свободных экономических зон

Отдельно хочется отметить новизну и практическую ценность научных 
результатов. Выводы и предложения автора, полученные в результате данного 
исследования, в первую очередь направлены на повышение эффективности принципов 
государственной инвестиционной политики с учетом существующих ресурсных 
ограничений и неразвитости рыночных механизмов, требующих выбора приоритетных 
направлений инвестирования, но в то же время в целях защиты национальных интересов 
необходимо повысить уровень управляемости инвестиционным процессом на основе 
усиления обоснованности и последовательности разрабатываемых мероприятий.

Судя по автореферату, требования к опубликованное™ результатов диссертации 
выполнены в полной мере. Основные положения диссертационного исследования 
опубликованы в 29 научных работах общим объемом авторского текста 918 стр., в том 
числе 3 монографиях, общим объемом 15,63 пл., и 22 статьях в рецензируемых изданиях 
ВАК при Президенте Республики Таджикистан, общим объемом 60,26 п.л.

В качестве замечания, которое не снижает научного уровня диссертации отметим, 
что в автореферате остались не отраженными институциональные факторы 
инвестиционной безопасности, отраженные в трудах белорусских ученых. Выносимые на 
защиту положения, представленные Кодирзода Ф.А. соответствуют отрасли науки 
экономические науки и паспорту специальности 08.00.13 -  Мировая экономика. 
Полученные в диссертации результаты имеют важное научное и практическое значение.

Автореферат дает представление, что соискателем Кодирзода Ф.А. проведено 
актуальное научное исследование, содержащее принципиально новые научные 
результаты, научную новизну, выполненное на высоком профессиональном уровне и 
заслуживает присвоение ученой степени доктора экономических наук по специальности 
-  Мировая экономика.
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ТАК^РИЗ

ба автореферата Ь^одирзода Фарх,од Анвар дар мавзуи: «Омилхои 
институтсионалии таъмини амнияти сармоягузории хоричй дар 
Ч,умхурии Точикистон», ки барои дарёфти дарачаи илмии доктори 
илмдои иктисодй аз руи ихтисоси 08.00.13. - Идтисодиёти чах,онй 
пешниход шудааст

Чдхонишавии иктисодиёти чахонй ин чалби иктисодиёти миллй ба 
раванди ягонаи такрористехсолкунии чадони мебошад. Х,амгироии 
минтакавй ^ам дар баробари чахонишавй ва хам ба таври алтернативй 
рушд меёбад. Гурухдои минтакавй барои омода намудани кишвархо, 
бахусус, кишвархои дорой сат^и рушди иктисодй ба сатхи баланди 
чахонишавй мусоидат мекунанд. Интегратсияи байналхалкии иктисодй 
мархдлаи принсипан нави байналхалкии муносибатхои иктисодй 
мебошад, ки дар ду самт: дар самти чахонишавй ва дар самти 
минтакакунонй сурат мегирад.

Масъалаи асосие, ки дар кори диссертатсионии «Омилхои 
институтсионалии таъмини амнияти сармоягузории хоричй дар 
Ч,умх,урии Точикистон» мавриди баррасй карор до да шудааст, тахияи 
чанбахои методологии таъмини амнияти сармоягузории хоричй ва 
чустучуи омилхои институтсионалии таъмини амнияти иктисодии онхо 
мебошад.

Асоснок карда шудааст, фаъолияти ширкатх,ои трансмиллй ва 
хдмкории мутак;обилаи онх,о бо ицтисоди миллии Точикистон механизми 
ташкилию ицтисодии х,имояи сармоягузоронро дар Ч,умх,урии Точикистон 
тах,ия менамояд, ки усулхои идоракунии иктисодиёт, шаклхои ташкилии 
кумак ба сармоягузорон, инкишофи инфрасохтори инвеститсионй дар 
шакли МОИ ва тадбирхои хифзи сармоягузоронро дарбар мегирад. 
Инчунин, дар асоси модели эконометрикй, ки вобастагии хдчми 
мах,сулоти содиротии корхонах,ои муштаракро бо чалби сармояи хоричй 
аз шумораи онхо ва хачми сармояи ба онхо гузошташуда тавсиф мекунад, 
муаллиф исбот мекунад, ки воридшавии сармояи мустацими хоричй
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яисбат ба карзхое, ки дар карзи берунии чумхурй хиссаи калонро ташкил 
медихднд, барои мамлакат хеле фоиданок аст.

Дар кор предмет ва объект аник муайян карда шудаанд. Объекта 
тадкикоти диссертатсионй мадмуи омилхои институтсионалии таъмини 
амнияти сармоягузории Ч,умх,урии Тодикистон дар раванди чалби 
сармояи хоридй ба иктисодиёти миллй мебошад. Мавзуи тадкикот низоми 
муносибатхои иктисодй ва ташкилию иктисодии таъмини амнияти 
сармоягузорй дар раванди далби сармояи хоридй ба иктисодиёти 
Ч^умхурии Тодикистон дар шароити дахонишавй мебошад.

Дар кор асоснок карда шудааст, ки рак;обати байнидавлатй дар 
бозори ч,ах,онии хдракати сармоя, махсусан, байни кишвархри ру ба 
таракдй, хусусиятх,о ва шаклх,ои ч,алби сармояи хорич,иро дар кишварх,ои 
Осиё тавсиф мекунад.

Дар асоси принсипх,ои таъсир, давомнокй ва мик;ёси таъсири онх,о, 
сабабх,ои пайдоиши онх,о, иешгуии натич,ахо ва сатх,и добили к;абул 
будани таъсири онх,о дар шароити ч;ах,онишавии муносибатх,ои ик;тисодии 
ч,ах,онй, таснифи хатарх,ои глобалии сармоягузорй барои Ч,умхурии 
То^икистон иешних,од шудааст.

Дар кор нишон дода шудааст, ки тачрибаи моделхои амрикой, 
чопонй ва тайвании танзими давлатии сармоягузории хорич;й ва таъмини 
амнияти сармоягузорй талаб мекунад, ки дар баробари институту барои 
бехдар намудани фазой сармоягузорй, шарикии фаъоли давлат ва бахши 
хусусй, низоми пешрафтаи бонкй ва бозори саххомй ва диверсификатсияи 
босуръати сохтори ик;тисодии кишвар зарур аст.

Модели муаллифи тахлили регрессионй-коррелятсионй, ки тавсифи 
таъсири хддми сармоягузории мустак;ими хорич;й ба х,ач,ми ММД 
Чупущурии Точ,икистон, иасандозх,ои ах,олй, х,ач,ми иасандозх,ои ахолй, 
шохиси корруисия ва озодии иктисодиро мекунад, шоёни тавачдух аст.

Хусусияти мо дел ин хисоб кар дани вобастагии омори хач;ми 
сармоягузории хоридй аз чузъхое мебошанд, ки ба фазой сармоягузорй 
таъсир мерасонанд, ки муайян карданашон душвор аст (шохиси 
корруисия ва озодии иктисодй) ва дар асоси хулосаи коршиносони 
байналмилалй муайян карда мешавад ва аз як силсила нишондихандахо 
иборат аст.

Муаллиф дар асоси х,исобх,о тавсия медихдд, ки ба сиёсати 
сармоягузории кишвар (дар баробари режими аз х,ама мусоидтарини 
татбикшуда) низоми шаффофияти сармоягузорй ворид карда шавад, ки 
фазой сармоягузорй дар кишварро бехдар намуда, устувории вуруди 
сармояи хоричиро ба кишвар таъмин менамояд.



Муаллиф тагйироти сохториро дар бахпщои мухталифи ик,тисоди 
Точикистон хисоб карда, дар асоси он хулоса баровардааст, дар шароити 
ик,тисоди кушод саноат ва хизматрасонии молиявй бештар динамики, 
каме сусттар, вале хеле самаранок, кишоварзй, накдиёт ва коммуникатсия 
рушд мекунанд. Дар сохтмон ва савдо ва хуроки умумй самараи пасти 
маблаггузорй ба рушди сохахои саноат мушохида карда мешавад. Дар 
диссертатсия иштироки Ч,умхурии Точикистон дар так;симоти 
байналхалкии мехнат бо истифода аз модели коррелятсионй, ки 
тагйироти сохтории сохахои саноатро вобаста ба хдчми маблаггузорй ба 
назар мегирад, тасвир шудааст. Х,исобхои анчомдода собит карданд, ки 
чалби сармоя ба сохахои саноат, сохтмон, наьушёт ва коммуникатсия ба 
арзиши шохиси интегралии рушди устувор ва дар натича ба баланд 
бардоштани ракобатпазирии и^тисодиёти Ч,умхурии Точикистон таъсири 
мусбат мерасонад.

Механизми ташкилию и^тисодии химояи сармоягузорони хоричй 
дар Чумхурии Точикистон тахия шудааст. Макомоти давлатие, ки барои 
дастгирии сармоягузорон масъуланд, сармоягузоронро б о кумаки андоз 
ва гумрукй хифз ва хавасманд менамоянд, карзхои имтиёзнок, субсидияхо, 
грантхо ва дигар тадбирхои дастгирии моддии сармоягузоронро таъмин 
менамоянд. Сармоягузорони бузургтарини ик,тисоди Ч,умхурии 
Точикистон Бонки Осиёии Рушд, Бонки Ч,ахонй, Бонки Аврупоии Тачдид 
ва Рушд мебошанд. Тадбири дигари пуштибонии давлат аз сармоягузорон 
таъсиси минтак;ахои озоди ик;тисодй дар Точикистон аст.

Алохида, мехохам навоварй ва арзиши амалии натичахои илмиро 
^айд намоям. Хулоса ва пешниходи муаллиф, ки дар натичаи тахкикоти 
мазкур ба даст оварда шудаанд, пеш аз хама, ба баланд бардоштани 
самаранокии принсипхои сиёсати сармоягузории давлатй бо назардошти 
махдудиятхои мавчудаи захирахо ва инкишоф наёфтани механизмхои 
бозорй, ки интихоби самтхои афзалиятнокро та^озо мекунанд, 
нигаронида шудааст.

Аз руи автореферат мукаррар карда мешавад, ки талабот оид ба 
нашри натичахои рисола пурра чавобгу мебошад. Мук;аррароти асосии 
тадк;ик;оти диссертатсионй дар 29 мак;олаи илмй бо хачми умумии матни 
муаллифй 918 сахифа, аз чумла, 3 монография, хачми умумии 15,63 сах. ва 
ва 22 мак;ола дар нашриях,ои такризшавандаи Комиссияи олии 
аттестатсионии назди Президенти Ч,умх,урии Точикистон, бо х,ачми 
умумии 60,26 ч.ч. ба табъ расидаанд.

Х,амчун эрод, ки дарачаи илмии рисоларо паст намекунад, к;айд 
менамоем, ки автореферата муаллиф омшщш институтсионалии амнияти 
сармоягузориро, ки дар асарх,ои олимони Белорус инъикос ёфтаанд,



янъикос накардааст. Мук;аррароти ба химоя пешних,одшуда, ки аз чониби 
Крдирзода Ф.А. пешниход гардидааст, ба сохди илм, илмхои иктисодй ва 
Шиносиомаи ихтисоси 08.00.13 -  Иктисодиёти ч,ах,онй мувофикат 
мекунанд. Натичахои дар диссертатсия ба даст овардашуда ахдмияти 
калони илмй ва амалй доранд.

Автореферат чунин тасаввурот медихад, ки аз тарафи унвончу 
К^одирзода Ф.А, тадкикоти илмии муосир гузаронида шуда, дорой 
натичах,ои принсипан нави илмй, навигарихои илмй буда, дар сатхи 
баланди касбй гузаронида шудааст ва сазовори гирифтани унвони 
доктори илмхои иктисодй аз руи ихтисоси 08.00.13 - Иктисодиёти чахонй 
мебошад.

Доктори илмхои иктисодй, профессор, 
профессори кафедраи иктисодиёти 
Донишгохи давлатии Полотски 
ба номи Евфросинии Полоцкой,
Чумхурии Белоруссия Садыгов Эльнур Магомедович

(§ Ш ) in fc o u ris t'
TAJ I K I S T AN

ЗАКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО 
“ ИНТУРИСТ-ТАДЖИКИСТАН” 

ЦАМЪИЙТИ С АНОМИИ ПУШИДАИ 
“ ИНТУРИСТ-ТОЧИКИСТОН" 
eLOSE STOCK COMPANY 
'4NTOURIST-TAJIKISTAN”

Т А Р Ц У М А  Д У Р У 6 Т  A C T

T R A N S L A T I O N  IS  
C O R R E C T

ПЕРЕВОД В Е Р Е Н ,

DATE - &  <8 '  2 -3
АчМ?%**}22 Sbotomur etr. 
S*u$tiank.e city, Tajikistan 

№<-«*92(44) 600-99-56, (37)221-69-46,
Г»к .{44)600-99-11

Signature v J



Шахри Х,исор, Чумхурии Точикистон

23.06 соли 2023 Май, Сулаймонзода Ф.Д., нотариуси давлатии идораи идораи 

нотариалии шахри Хдоор Чумхурии Точикистон дурустии имзои аз чониби 

тардумон Умарова Лайли дар хузури ман гузошташударо тасдик мекунам. 

Шахсияти номбурда мукаррар карда шуд.

Дар фехристи тах,ти № 4- ба кайд гирифта шудааст
Боди давлати ситонида шудааст: 2.04

0049749
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Город Гиссар, Республика Таджикистан 

l b  . >0$ .2023 года. Я, Сулаймонзода Ф.Д., гг :
государственной нотариальной конторы города Гий^о^-’ЖШй^Шй^и 
Таджикистан, свидетельствую подлинность гюдписй^^Щ&^а'йной 
переводчиком Умаровой Лайли в моем присутствии. Личность ее 
установлена.

тут»

Зарегистрировано в реестре за № 4- 
Взыскано государственной пошлины: 2.04
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